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СОВРЕМЕННЫЕ ПРОБЛЕМЫ ГОСУДАРСТВЕННОГО ДОЛГА 

 

Аннотация: На данный момент, под влиянием политической сферы, 

многие экономические нормы нарушаются, что в будущем может крайне 

негативно сказаться на мировой экономике. Величина государственного долга 

развитых стран в процентном отношении к ВВП, превышающая допустимые 

показатели нецелесообразная, с экономической точкой зрения, выдача займов от 

МВФ введет к дестабилизации в долгосрочном периоде как национальных 

экономик, так и их в совокупности. В статье показано сравнение теоретических и 

практических аспектов государственного долга, проанализирован 

государственный долг Российской Федерации, Соединенных Штатов Америки и 

Греции.  
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Abstract: At the moment, under the influence of the political sphere, many of 

the economic norms are violated that may in the future be adversely affected by the 

global economy. The public debt of developed countries as a percentage of GDP, 

exceeding the acceptable performance is impractical, from an economic point of view, 

the granting of loans from the IMF will introduce to the destabilization in the long 

term as national economies and in the aggregate. The article shows the comparison of 

the theoretical and practical aspects of state debt analyzed state debt of the Russian 

Federation, the United States of America and Greece.  
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В экономической теории принято, что для государства важен стабильный 

экономический рост. Он определяется многими факторами, одни из важных - это 

платежеспособность и зависимость экономики от мирового хозяйства.  Данные 

характеристики определяются с учетом государственного долга. 

Государственный долг - это сумма выпущенных и непогашенных 

государственных займов с невыплаченными по ним процентами. 

В процессе глобализации, когда происходит интегрирование экономик, 

государственный долг многих развитых стран постепенно возрастает, но на 

практике никто не знает его предела. Так же это не означает, что высокий 

государственный долг определяет развитость экономики страны, он может быть 

связан с экономическим спадом, политическим вектором развития государства, 

универсальностью экономики.  

Поэтому возникает три весьма актуальных вопроса:  

Какой государственный долг наиболее безопасен для государства, 

внутренний или внешний? Какие последствия государственного долга для 

экономики страны существуют? Каковы границы государственного долга для 

стабильного экономического роста страны?  

Несмотря на то что к каждой стране необходимо иметь индивидуальный 

подход к изучению государственного долга, теория едина и основана на 

математических моделях, которые способствуют объективному анализу.  

Существует главная причина, из-за которой образовывается 

государственный долг – это дефицит государственного бюджета [8]. Когда 

государству не хватает средств на покрытие дефицита бюджета, то власть 

должна либо сократить статьи расходов, либо привлечь кредитные ресурсы, в 

связи с чем увеличивается государственный долг. Поэтому для раскрытия темы, 

нужно определить причины образования дефицита бюджета [2]. 



1. Дефицит может появиться за счет экономического спада в стране, 

такой дефицит называют «циклическим». 

2. Также дефицит обусловлен проводимой фискальной политикой, 

такой дефицит называют «структурным». 

Также расходы могут увеличиться за счет политических и внешних 

факторов, например, военные расходы, выборы. 

Рассмотрим коротко ситуацию с внутренним и внешним госдолгом. 

Наличие внешнего долга в последствии нежелателен понижением 

национального продукта. Поэтому нарастание внутреннего долга намного 

безопаснее, чем внешнего, так как это напрямую влияет на стабильность и 

суверенность экономики страны [4]. 

В большинстве случаев государственный долг носит негативный характер 

для экономики государства [1]. К последствиям относят:  

1. Сокращение капитала внутри страны. Сокращение национального 

дохода. 

2. Процентные платежи создают платформу для повышения налоговой 

нагрузки или сокращения расходов на социальную сферу. 

3. Выплаты внутреннего долга перераспределяют доход в пользу 

наиболее обеспеченных слоев. 

4. Высокий государственный долг может негативно повлиять на оценку 

по платёжеспособности, из-за чего государственные долговые облигации 

становятся менее востребованы и привлечение средств становится 

затруднительнее. 

В случае если происходит дефолт - нарушение договора займа, то есть 

неоплата процентов или основного долга по ценным бумагам в срок, тогда 

государство может предпринять следующие меры, для урегулирования 

проблемы: рефинансирование; конверсия; консолидация; отказ от выплат всех 

долгов. 

 Проанализируем государственный долг следующих стран: Российская 

Федерация, Соединенные Штаты Америки и Греции. 



На рис. 1 изображены показатели государственного долга по отношению 

к ВВП в процентах РФ, США и Греции с 2011 по 2015 год. Показатели стран 

различны, что даст возможность проанализировать разные по своей структуре 

ситуации. 

 

Рис.1. Государственный долг РФ, США, Греции с 2011 по 2015 (в % к ВВП). Источник: 

Trading economics. URL: http://ru.tradingeconomics.com/russia/gdp-growth. [6]. 
 

Если посмотреть на рисунок, то с точки зрения теории можно сделать 

выводы, что США и Греция находятся на стадии долговой ловушки и в 

дальнейшем дефолта, так как вся экономика страны работает на погашение 

долга, и отсутствуют иные финансовые ресурсы, а экономика России 

стабильна. Но на практике все иначе. 

Рассмотрим каждую страну отдельно. Кредитный рейтинг США имеет 

оценку АА+, согласно международному рейтинговому агентству Standard & 

Poor’s. На данный момент доллар является первой мировой валютой, что дает 

возможность экономике США иметь столь высокий долг и иметь 

положительную оценку по платёжеспособности. Так же важно отметить, что 

государственные облигации США за счет высокого спроса и стабильности 

имеют низкие процентные ставки, что облегчает обслуживание долга для США 

[7]. Поэтому государственный долг, который уже достиг отметку в 104% по 
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отношению к ВВП пока не страшен для экономики США, но в случае каких-

либо отклонений, которые будут незапланированные, могут оказать кране 

негативные последствия для США. 

Ситуация с государственном долгом Греции совершенно иная, страна 

имеет госдолг, превышающий отметку в 176% по отношению к ВВП, и 

экономика действительно переживает серьезные проблемы. Так как долг 

высокий, то экономика полностью работает на его погашение, но из-за дефицита 

бюджета и интересов кредиторов, Греция уже несколько лет не может выйти из 

долговой ловушки. Поэтому сейчас для урегулирования проблемы используют 

все возможные механизмы, которые, в первую очередь, негативно влияют на 

долгосрочную перспективу развития Греции. В этом случае высокий 

государственный долг является структурной проблемой, которая не дает 

экономике Греции расти. 

По мнению некоторых авторов, российская экономика имеет умеренный 

государственный долг, который составляет на 2017 год 16,4% по отношению к 

ВВП, низкий бюджетный дефицит. Однако из-за других политических и 

экономических проблем имеет оценку «ВВВ-», согласно мнениям, S&P и 

Moodys. Другие авторы, например О.А.Николайчук, считают это показатель уже 

завышенным, поскольку из-за ряда причин [5, с. 100], государственный внешний 

долг, даже в таком объеме угрожает экономической безопасности страны. 

На основе анализа, можно сделать вывод, что лучше всего использовать 

внутренние займы для погашения бюджетного дефицита, так как это 

способствует сохранению суверенности страны и сохранению национального 

богатства. Но что касается зависимости экономической стабильности страны от 

величины государственного долга, то тут нужно рассматривать каждую страну 

индивидуально. Высокий государственный долг США – это универсальный 

случай, когда стабильность экономики не зависит от высокого долга. Но все же 

нельзя отрицать законы математики и эконометрики, государственный долг 

превышающий отметку в 100% по отношению к ВВП чреват в долгосрочной 

перспективе и может стать серьезной проблемой. Поэтому важно понимать 



структуру и роль государственного долга каждой отдельно взятой страны. 

Самый эффективный способ сохранять суверенность экономики и иметь 

положительный рейтинг по ее платёжеспособности, благодаря которому можно 

брать более дешевые кредиты и привлекать инвестиции в страну – это держать 

государственный долг низким и в приоритете делать упор на внутренний долг. 

На данный момент, государственный долг России составляет 16,4% по 

отношению к ВВП по данным Министерства финансов Российской Федерации, 

мы стоим на позиции тех авторов [3], по мнению которых, это уже граница для 

российской экономики и есть необходимость сокращать внешний госдолг, так 

как от этого зависит экономическая безопасность страны.  

Работа выполнена под руководством научного руководителя д.э.н., 

профессора Финансового университета при Правительстве РФ Николайчук 

Ольги Алексеевны. 
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