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В современном мире сложно представить экономически развитую страну 

с закрытой экономикой. Сейчас всю большую значимость приобретают 

международные экономические отношения. Поэтому вопросы формирования 

курса валют и их конвертируемости имеют первостепенную значимость. 

Особенно это актуально для России, учитывая ухудшение ее позиций на 

международной арене. 

Валютный курс – это цена денежной единицы одной страны, выраженная 

в денежных единицах другой страны. Основной проблемой устойчивости 



динамики валютных курсов является нестабильность, возникающая на фоне 

высокой степени глобализации и интеграции в современном мире.  

На основе результатов проведенного анализа теоретической базы по 

рассматриваемой проблематике можно говорить о том, что мнения 

современных ученых о факторах, влияющих на формирование валютного 

курса, разнятся. Рассмотрим российскую школу, в рамках которой по мнению 

П. П. Кравченко основополагающими факторами являются [1]: 

1. Валютный курс по паритету покупательной способности 

характеризуется соотношением между валютами отдельных стран по их 

покупательной способности к определенному набору товаров и услуг. Тем 

самым данный показатель отражает силу национальной валюты одной страны, 

выраженной в денежных единицах других стран [2]. 

2. Валовой национальный продукт. Их тесная взаимосвязь 

обусловлена тем, что рост ВНП сигнализирует о хорошем состоянии 

экономики, увеличении масштабов промышленного оборота, притока 

зарубежных инвестиций, развитии экспорта. Все это приводит к росту и 

устойчивости валюты на международном рынке. Также, существует и обратная 

сторона медали, при которой длительный рост ВНП приводит к “перегреву” 

экономики, росту инфляционных тенденций, повышению процентных ставок. 

3. Уровень реальных процентных ставок. На основе данного 

показателя можно определить эффективность вложений в экономику страны. 

Рост уровня реальных процентных ставок обеспечивает приток в страну 

иностранного капитала, что приводит к укреплению ее национальной валюты и 

наоборот. 

4. Уровень безработицы. Повышение уровня безработицы ведет к 

снижению ВВП, и таким образом, к снижению курса национальной валюты.  

5. Инфляция. Приводит к повышению уровня цен, что способствует 

изменению курса валют по паритету покупательной способности, а также к 

снижению темпов развития ВНП. Тем самым, снижается уровень 



привлекательности страны для иностранных инвесторов, что и приводит к 

ослаблению валюты на международной арене [3]. 

6. Платежный баланс. Положительное сальдо платежного баланса 

приводит к укреплению курса национальной валюты, так как в этих условиях 

предложение иностранной валюты превышает спрос на нее. Отрицательное 

сальдо платежного баланса напротив, предполагает превышение спроса на 

иностранную валюту над величиной ее предложения, что приводит к 

ослаблению национальной валюты. 

7. Индекс промышленного производства. Страны с высоким уровнем 

промышленного производства отдают предпочтения национальной валюте, тем 

самым укрепляя не только национальную валюту, но и экономику страны в 

целом, что оказывает на них только благотворное влияние [4]. 

Таким образом, очевидным становится, что в современном мире 

национальная валюта представляет собой нечто большее, чем средство 

расчетов. В современных условиях усиливается значение национальной валюты 

в качестве показателя уровня развития экономики страны на международной 

арене. В этих условиях первостепенную значимость приобретает степень ее 

конвертируемости [5]. Чем выше степень конвертируемости и ликвидности 

национальной валюты, тем более привлекательной она становится для 

инвесторов, что обеспечивает регулятору управлять потоками иностранного 

капитала в страну на основе изменения процентных ставок. 

Отметим, что национальные валюты стран с высоким уровнем развития 

экономики и устойчиво низкой инфляцией используются в качестве средства 

международных расчетов. Именно поэтому доллар является основной валютой 

на международной арене, и лишь китайский юань рассматривается как 

альтернатива ему. 

Проведенный анализ свидетельствует о существенной зависимости 

между устойчивостью валюты и уровнем развития национальной экономики. В 

качестве необходимого условия укрепления устойчивости национальной 



валюты необходимо рассматривать повышение уровня развития экономики в 

целом.  
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