YK 336.763 JKOHOMHUYECKUE HAYKHU

Jleckosa B. B., cmyoenmka,
Qunancosviti ynusepcumem npu Ilpasumenvcmee Poccuiickoii @edepayuu,

Mockea, Poccus

oTIMYUA POPBAPIHbBIX U ®BIOYEPCHBIX KOHTPAKTOB

AnHoTamusi: B crathe paccmaTpuBaeTcss MH(OpMAIUsS O CPOUYHBIX PHIHKAX;
LEJAX, IPU3HAKAX U OCOOCHHOCTAX (DbIOYEPCHBIX U (POPBApAHBIX KOHTPAKTOB. Takxke
IpPEICTaBIEHbl OCOOEHHOCTU CTAaHJAPTU3ALUU (PBIOYEPCHBIX KOHTPAKTOB U MX
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B ¢Bs31 ¢ 4acThIM BOZHMKHOBEHHWEM KPHU3MCOB Ha MUPOBOM PBIHKE TpoOeMa
3¢ (PEeKTUBHOTO YIpaBICHUSI IIEHOBHIMH PHUCKAMH NPUOOpETaeT 0coboe 3HAUYCHHE.
Ceromnst TpenckazaTh JUHAMUKY W3MEHEHUS II€H, JaKe€ B KPAaTKOCPOYHOU
NEPCTICKTUBE, SBIISACTCS HEMPOCTOM 3agadeii. 3alUTHTh HHBECTOpPA OT IOTEPb,
CHU3HUTHh PUCKHA BO3MOXKHO OJiarojmapsi orneparusiM C MPOU3BOIHBIMU (PMHAHCOBBIMH

uHCTpyMeHTaMu [3]. DT0 00yCIOBIIIO aKTyalIbHOCTh TaHHOW TEMBI.



Bce cnenku Ha puHAHCOBOM PBIHKE, Oy/Ib TO CACIKHU C aKIUSIMHU, OUPKEBBIMHU
TOBapaMy WJIH BAIOTAMH U APYTUMHU aKTUBAMHM MOYHO MOAPA3/CIIUTh Ha JIBa THIIA:
CIENKU KaCCOBBIE U CIIEIKU CpOUHbIe. CMBICI TAKOTO PAa3JEIEHUS B TOM, YTO JAJIEKO
HE BCEr/1a CIEJIKHU UCIIOJIHSIOTCS B TOT K€ MOMEHT WIH B TOT € JIEHb, KOT/1a OHU ObLIH
3aKiIro4YeHbl. JlaTa ucnomHeHus (1aTa BAIIOTUPOBAHUS ) OTCTOUT OT JAThl 3aKIIFOUCHHUS
CHENKU Ha HECKOJIBKO JHEW. Bompoc B TOM- HaCKOJbKO IHEW. Ecnu naTa nernoaHeHus
OTCTOMUT Ha 3 pabouuXx JIHs, TO 3Ta CIEIKa Ha3bIBaeTcs kKaccoBoil. C Apyroi CTOPOHHI,
cleliKa, mpejnoaratomnas 6ojee AaeKuil CpOK UCTIOTHEHUS], HA3bIBAETCSl CPOYHOM.

OdeHb BaKHO yYWUTBHIBATh PUCKHU IPHU BbIOOpe Tuma caeinku. Hampumep, ecnu
3aKIIOYUTH CAEIKY Ha MOKYIKY aKI[Ui ¢ MOCTaBKOW B TeUEHUE OMMbKalInuX padounx
IHEW, TO LEHOBBIE PUCKH MHUHHUMAJbHBI, IOCKOJIBKY MAJIOBEPOSTHO, YTO B TCUCHHE
OMKaIMX JHEW 1eHa aKI[UU CYIIECTBEHHO M3MEHUTCA. CMBICII CPOUYHOM CHECIKU B
TOM, YTO BCE OCHOBHBIE YCJIOBHSI COIUIACOBBIBAIOTCS B MOMEHT €€ 3aKJIF0UeHMs. B aTom
U 3aKJII0YAETCS] KOPEHHOE PA3INYNE MEXKIY CIEJIKaMU U KACCOBBIMH CPOYHBIMM.

JI1st Hac UHTEpeC MPEACTABISAIOT CPOUYHBIE CHIEIKH, TOCKOJIbKY TaKUM 00pa3oM
OCYIIECTBJISIETCS.  3aKJIIOYEHHE KOHTPAKTOB IO MPOU3BOJAHBIM  (PUHAHCOBBIM
WHCTPYMEHTAaM.

Htak, cpouHbI€ PHIHKU- PHIHKH, HA KOTOPBIX 3aKIFOYAIOTCA CPOUYHBIE KOHTPAKTHI
(mpousBosiHbIE (DMHAHCOBBIE WHCTPYMEHTHI), TO €CTh COTJIAIIEHUS O IIOCTaBKE
npeaMeTa KOHTpakTa (0a3uCHOro akTHBa) B ONPE/ICIICHHBIN MOMEHT B OyayiieM [6]. B
MOMEHT 3aKJIFOUEHHsI KOHTPAKTa OIPEAEIISIOTCS BCE €r0 CYIIECTBEHHBIE YCIOBHS.

@opBapaHble U (BIOYEPCHBIE KOHTPAKThl- OJHU U3 YEThIPEX BUJIOB
JI€pUBATUBOB.

dopBapAHBIA KOHTPAKT- CPOUYHBI KOHTPAKT, 3aKJIIOYaeMbld BHE OHWPIKH, IO
KOTOpOMY OJIHA CTOpoHa (mpojaBel]) oOOs3yeTcsi TMOCTaBUTh ONPEIEICHHOE
KOJIMYECTBO Oa3MCHOrO aKTHBA JIPYroil cTopoHe (Mokymartento KoHtpakra) [2]. Ilpu
TOM MOMEHT MCIIOJIHEHHUS CACJIKM U LI€Ha, 0 KOTOpoil OyaeT mpoBeaeHa MOCTaBKa
ABJISIIOTCA (PUKCUPOBAHHBIMH M COTJIACOBBIBAIOTCS B MOMEHT 3aKJIIOUEHHS CIEIKH.
CtouT OTMETHTB, UTO (OPBAPIHBIN KOHTPAKT SIBISETCS TBEPJOU CIEITKOM, TO €CTh OH

o0s3aTeNeH K UCIOJHEHUI0 00ernMH cTopoHaMu. Kak mpuBMIIO, OHM 3aKJIIOYAIOTCS C



[EJBI0 PEAThbHOW TPOJAXKH WM TOKYNKKW 0a3ucHOTO akThuBa. VIMEHHO mo3TOMY
OONBITMHCTBO  (DOPBAPAHBIX KOHTPAKTOB SIBJISIOTCS TIOCTABOYHBIMH, TO €CTh
CYIICCTBYIOT (pr3uUecKH (TOBaphI, BaltoTa IIcHHBIC Oymaru u ap.) [3].

[Tpu nmokymnke ¢hopBapIHOTO KOHTPAKTA OTKPHIBACTCS IITUHHAS TTO3UIINS, TAKUM
00pa3om, MBI IPUHUMAEM Ha ceOst 0053aTeILCTBO KYITUTh B Oy 1y1iemM 0a30BbIi aKTHB.
Ecnu MBI mpogaeM KOHTPAKT, OTKPbIBAEM KOPOTKYIO MO3UIIMIO, TO €CTh 00s13yemcs
npoJaTh ONPECTCHHBINM 0a30BbI aKTHB MO 3apaHee YCTAaHOBJIECHHOW IIEHE U B
onpeneneHHbld MOMeHT. [Ipu 3ToM moKyInKa v mpojaka KOHTpaKTa HE MPeAnoaraet
HUKAKHUX JICHS)KHBIX PACUETOB B MOMEHT 3aKJIIOUCHUS CICTKHU.

Paccmotpum mpumep. Ilpennonoxkum, nNpou3BOAUTENb IUIAHUPYET 3aKyIUTh
100 equnut coipbs uepes 1 mecsi. OH, KOHEYHO, XOUET 3alUTUTE ce0s OT POCTa IICHBI
Ha cbipbe. [loaTomMy ceroHs oH mokynaeT GopBapAHblid KOHTpakT Ha 100 exuHMIl
ceipbs o 200 py6. HyxHo paccMoTpeTs 2 BapuaHTa pa3BUTHS COOBITHI. Bo3MoxkHO,
OKUJIaHWS OIPaBIAIKNCh U LIEHBI Ha ChIphe BhIpochu 10 220 py0. 3a enuHUIly. ITO
3HAQYUT, YTO XEIKUpoBaHWE (OPBAPAOM MPUHECIO SKOHOMHYECKYIO MPUOBLIL B
pasmepe 20 p. Ha eauHUILY. J[pyroit BapuaHT COCTOUT B TOM, UTO 1I€HA Ha ChIPhE yraa
10 190 py6. B aToM cityuae 3KOHOMUYECKUM pe3yNbTaT OyAeT oTpuareabHbiM. CTOUT
CKa3aTh, YTO B JIFOOOM CiIydae MPOM3BOJIUTEIb KYITUT Uyepe3 MecsIl chipbe 1mo 200 pyo.,
a 3HAYMUT, HE3aBHCHUMO OT IIEHBI HAa CIOT-PBhIHKE, (DAKTUYECKUE 3aTPAThl COCTABST
20000 pwi0. To ecTh pe3yabTaT MO XEIKUPOBAHUIO Bcerjga OyAeT HUBEIMPOBAH
PE3yIbTAaTOM Ha CIIOT-PHIHKE.

PaccmoTpuMm urpy Ha MNOHM)KEHHE, TO €CTh BapHaHT, KOTJa Mbl IPOJIaeM
dopBapaHbIii KOHTpakT. Hampumep, mpousBoauTens IIaHUpyeT peanusoBath 100
EAVHUI] TOTOBOW TPOAYyKIMKU uepe3 wMecsn. llena wucnomnenus- 800 pyo.
[Ipennonoxum, uto neHa pactet g0 815 p. Torga ero JKOHOMUYECKUM PE3YJIHTATOM
oynet yowiTok -15000 py6. Ho uro, ecnu niena ynana no 750 py6.? Takum oGpazom
SKOHOMHYECKUH pe3ynbTaT Xemkupoanus oyaer (800-750)*100=5000 py6. [4].

®bIoYepCHBIA KOHTPAKT - OMP>KEBOM KOHTPAKT HA MOCTaBKY 0A30BOT0 aKTHBA B
YCTaHOBJICHHBIA MOMEHT BPEMEHHU B OY/IyIIIeM IO 1IEHE, COTIIAaCOBAaHHOW B MOMEHT €T0

3aKJIIFOUYCHUA.



Paznuna, Ha mepBBIA B3I JUIIL B TOM, YTO (pOpBAPIBI OOpAIIAIOTCS BHE
oupxe, a ¢pprouepchl — Ha OUpIKE, OJHAKO M3 STOW PA3HHUIIBI BBITEKAIOT HEKOTOPHIC
JIpYyrue 0COOCHHOCTH.

ObrouepcHBId KOHTPAKT 00s3aTeleH K HCHOJHEHHIO O0EUMHU CTOPOHAMHU.
Baxnenmen OTJIMYUTEIILHON yepTou drrodepca SBIIIETCS ero
CTaHAApTU3UPOBAHHOCTh, YTO O3HAYAET, YTO BCE YCIOBUSA KOHTPAKTA YCTAHABIMBACT
oupxa [5].

[TockonbKy (brOYEPCHBIA PBHIHOK  SIBISIETCS  OUPKEBBIM, CYIIECTBYIOT
HEKOTOpbIE TIOKA3aTeH, ONPENEIAIomnue 00beM U JIMKBUAHOCTD ATOr0 phiHKa. OHH
13 HUX- HOMUHAJIbHAsl CTOUMOCTh KOHTPaKTa, KOTOpasi onpeaeisieTcs Kak (pprouepcHas
CTOMMOCTb €TUHUIIBI 0a3UCHOTO aAKTHUBA, YMHOKEHHAss 00bEM KOHTpAKTA.

YKCI0 OTKPHITHIX NO3UIIUM- KOJITMYECTBO KOHTPAKTOB, PACUETHI 10 KOTOPHIM HE
3aBEpUICHBI HAa ONPEJICTICHHBIA MOMEHT BPEMEHMU.

Crneuudukanus  QblOYEPCHOTO  KOHTpakTa-  HHGpOpMalus,  KoTopas
yCTaHaBIMBAETCA OUpP)KEW W SBISETCA CTAaHAAPTHOM ISl TAaHHOTO BHJIA KOHTPAKTA.
OHa cofiep>kKUT AaTy Havaja ¥ OKOHYAHUS OOpaIlleHus, 111ar [IeHbl, HIPKHUM U BEPXHUN
JUMUT 1I€Hbl, KOMHMCCHOHHOE BO3HArpa)K;IcHM€ W YypPOBEHb TaAPAHTUITHOTO
oOecrieueHuns, KOTOPBIM yYaCTHUKHU JOJDKHBI TMOJJIEPKUBATh HAa CBOEM CYETe, IS
NoJJIep)KaHusT OWUpXKEM TOPTrOBIAM OSTUM KOHTPAKTOM. Takum oOpa3om, Oupka
YCTaHaBJIMBAET BCE CYIIECTBEHHBIE YCIOBHS CIEIKH, 32 UCKIIOUYEHUEM LIEHBI.

CoOTBETCTBEHHO, ISl (PHIOYEPCHOTO PBIHKA XapaKTepHA BBICOKAS CTEIICHb
MPO3PAYHOCTH.

Tak kak @Qbrouepc- 3TO OHMPKEBOM KOHTPAKT, OHpKAa TapaHTUPYET €ro
WCIIOJTHEHHE 32 CUET MoAiep kaHus POHIOB IEHEKHBIX CpencTB. Tak, Oupska sBIsIeTCS
[IEHTPaJIbHBIM KOHTPAreHTOM JJIsl BCEX YYaCTHUKOB, & YYaCTHUKU aHOHUMHBI.

Taxke ¢prouepcsl 00IaAar0T 00Jiee MMPOKUM CHEKTPOM Oa3HCHBIX AKTHBOB.
Takum 0Opa3oM MOKHO TPUHSTH 32 0A3UCHBIN AKTUB (POHOBBIC MH]ICKCHI, IPOIICHTHHIC
crtaBku, noroga, BBII. Kak mnpaBumo, He mnpeamosaraercs peaqbHOW IMOCTaBKU

0a30BOI0 AKTHBA.



YyacTHUK pBIHKA MOXET B JI0OOOH MOMEHT €ro IOKHHYTh, OTKPBIB
MIPOTHUBOIIOJIOKHYIO IO CMBICITY CAEIKY, YTOOBI OHU TUKBUAUPOBAIH IpyT apyra. Jlims
pUOCTaHOBIEHUs (opBap/ia ke HEOOXOAMMO COTJIACOBATh ATO JACHCTBUE CO BTOPOU
CTOPOHOM.

[Ipy OTKpBHITUM TMO3UIIMU BCE YYACTHUKH OOsA3aHbl BHECTHU U TMOJICP>KUBATH
rapantuitHoe obOecneduenue (Mopxy). Ilpu sToMm, ciayyae HeEIOCTATOYHOCTH
obOecrieueHrss Ha cueTe, OWpka HWMEET TPaBO 3aKPBITh MO3UIINI0, 3a(UKCUPOBAB
yobiToK. Takxke Oup’ka MPOBOJUT €XKEAHEBHYIO TIEPEOLIEHKY KOHTPAKTOB U
MIPOU3BOANT IEPEBOJ] CYMMBI BaApHUAITMOHHOW MOPIKH.

Wtak, mo ¢opBapIHBEIM KOHTpPAKTaM CJAEJKa SBISETCS IBYXCTOPOHHEH, TO €CTh
JIOTOBOP 3aKJIF0OYAETCS IBYMS CTOPOHAMH U PACU€ThI TPOBOJSATCS TOIBKO MEXKIY HUMH.
A 3HAYWT, U PUCKHU BhIMIC. MOKXHO HOOABUTh, YTO HE CTOWT 3aKIIOYATh CIIMIIKOM
MHOTO KOHTPAKTOB C OJIHUM KOHTpareHToM. MObIOUepCHBIN e KOHTPAKT- 3TO CJeNIKa
C IIEHTpPaJbHBIM KOHTPAreHTOM, YTO O3HAa4yaeT, 4YTO KaxJas CTOpOHa CIEIKU
3aKJII0YaeT KOHTPAKT ¢ OWUpkei. DT chenku Oojee HalekKHbI, MOITOMY CTOPOHBI
MOTYT YCTaHaBJIUBAaTh 00JI€€ BHICOKHE JIMMUTHI.

HTak, oxapakTepru30BaB KAl M3 KOHTPAKTOB, MBI MOYKEM TETIEPh CPABHUTH
uX.

Bo-niepBeix, ¢proUepCchl - 3TO KOHTPAKTHI, KOTOPbIE MOTYT OBITh 3aKJIIOUEHBI
HCKIIFOUATENILHO Ha OWprke, TOrma Kak (opBapIHBbIE KOHTPAKTHI 3aKIIIOYAIOTCS Ha
BHEOMP)KEBOM pBIHKE. bupska cama pa3zpabaTbiBaeT U yCTaHABIMBACT ClICU(PUKALINIO,
TO €CTh YCIIOBUS (32 HCKIIOYECHUEM IICHBI), IPY KOTOPBIX CIAETKU OYIYyT 3aKITF0YAThC.

Bo-BTOpbIX, Oupxka n KnmupuHroBas manara BEICTYIAIOT TAPAHTOM HUCIIOJTHCHHUS
00s13aTENBCTB TIO pacyeTaM KOHTPAreHTOB, Oyaromapsi Haau4uio (OHAA JTEHEKHBIX
CPEIICTB M MEXaHW3Ma rapaHTHIHOTO 00ECTICUCHUS.

B-tpeThux, dhopBapIHbIIl KOHTPAKT HOCUT MPEUMYIIIECTBEHHO CIEKYISTUBHBIN
XapaKkTep, TO €CTh 3aKJII0YAETCS, B OCHOBHOM, JIJI MOJTYYEHUSI MPUOBLIN OT CIENOK,
MIOCKOJIBKY CYIIIECTBYET MEXaHHM3M JIOCPOYHOTO TMPEKPAIICHUS CICIKA IyTeM

OTKPBITUS MPOTUBOTIOIOKHON MO3UITNH. DopBap/ e 00BIYHO 3aKIII0YAETCS C IEITBIO



NPUOOPETEHUS WU MPOJIaXKU PEANbHOTO 0a3MCHOTO aKTHBA, TO3TOMY HEBBIIIOTHEHHUS
00513aTETBCTB BJICUYET 32 COOON CaHKIIUU.

B-ueTBepThIX, KOIMUYECTBO 0A3UCHBIX aKTUBOB, IO KOTOPHIM MOYKHO 3aKIIOYUTh
(opBapAHbII KOHTPAKT 3HAYUTEIHLHO MEHBIIIE.

B-nathiX, y4acTHUK pbIHKA MOXKET B JIIOOOM MOMEHT €ro MOKHHYThb, OTKPHIB
POTHUBOIOJIOAKHYIO 10 CMBICITY CAEJKY, YTOOBI OHU JTUKBUAUPOBAIH IpYT apyra. Jis
MPUOCTAHOBIICHUS (popBap/ia k€ HEOOXOJUMO COTIACOBATh ATO JCUCTBUE CO BTOPOM

cTopoHoii [1].
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